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随着经济的发展和金融市
场的繁荣，个人理财愈发受到
重视，其中，风险较高的私募类
产品走进大众视野，而以“私募
基金”之名行非法集资之实等
违法犯罪行为也随之出现。本
期，我们通过典型的“拼单私
募”非法集资案件，提醒广大群
众擦亮双眼，甄别投资陷阱。

案件回顾
2016 年 7 月至 2018 年 7

月，苏某明以弘某财富公司、弘
某基金公司作为私募基金管理
人，先后成立深圳弘某天成添
富投资企业、深圳弘某汇富贰
号投资企业等有限合伙企业，
以多个房地产开发项目为投资
标的，隐瞒投资项目均为苏某
明实际控制的公司开发或者与
他人合作开发的实情，发行私
募股权类基金产品5只（其中4
只在基金业协会备案）。苏某
明通过其他金融机构和私募基
金公司、同行业从业人员帮助
推销等多种方式向社会公开宣
传私募基金产品，允许不合格
投资者通过“拼单”“代持”等方
式突破私募基金投资人数和金
额的限制，由苏某明实际控制
的关联公司与投资者签订回购

协议，并由苏某明个人提供无
限连带责任担保，约定年利率
10%至14.5%的回报，变相承诺
保本付息。苏某明、高某、贺某
等人通过上述方式共非法公开
募集资金人民币5.999亿元。上
述资金进入合伙企业募集账户
后划转至苏某明控制的数个账
户，各私募基金产品资金混同，
后因资金链断裂，苏某明无法按
期兑付本息。截至案发，投资人
本金损失4.41亿余元。

案件警示
首先，私募基金是自负盈

亏、自担风险的高风险投资项
目。我国投资私募等资产管理
产品的规定中指出，合格投资
者是指具备相应风险识别能力
和风险承担能力，投资于单只
资产管理产品不低于一定金额
且符合下列条件的自然人和法
人或者其他组织。其自然人的
具体要求为具有2年以上投资
经历，且家庭金融净资产不低
于300万元、家庭金融资产不
低于500万元或近3年本人年
均收入不低于40万元。

其次，私募基金具有强烈
的排他性。《私募投资基金监督
管理条例》规定，私募基金管理
人不得采取为单一融资项目设
立多只私募基金等方式，突破
法律规定的人数限制；不得采

取将私募基金份额或者收益权
进行拆分转让等方式，降低合
格投资者标准。所以，投资私
募基金的合格投资人必须使用
自己的资金，不能使用贷款、发
行债券等筹集的非自有资金投
资资产管理产品，更不能通过

“股权代持”及“拼单私募”突破
合格投资人限制。

最后，私募基金是一种非
公开性的投资项目。我国法律
规定，私募基金不得通过报刊、
电台、电视台、互联网等大众传
播媒介，以电话、短信、即时通
信工具、电子邮件、传单，或者
讲座、报告会、分析会等方式向
不特定对象宣传推介；不得以
虚假、片面、夸大等方式宣传推
介；不得以私募基金托管人名义
宣传推介；不得向投资者承诺
投资本金不受损失或者承诺最
低收益，投资者若遇到相关机
构违规宣传的情况，一定要提
高警惕并向中国证券监督管理
委员会或者中国证券投资基金
业协会等监管部门举报投诉。

总之，投资者要审慎对待
私募基金的宣传信息，全面评
估潜在风险，坚决拒绝所谓“股
权代持”及“拼单私募”诱惑，保
护自身财产安全。

南通市打击和处置非法集
资工作领导小组办公室

〉防范非法集资典型案例：

“股权代持”莫参与，“拼单私募”须警惕
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近日，海安市顺发合成
纤维有限公司经由江苏再
保南通信用融资担保有限
公司担保，顺利获得交通银
行南通分行发放的353.2万
元流动资金贷款。这笔贷
款是银担双方合作的首笔
总对总“普惠e贷”业务，为
企业注入强劲的发展动力。

海安市顺发合成纤维
有限公司是海安地区的一
家老牌且颇具影响力的企
业，自 2004 年 8 月成立以
来，始终保持着强劲的增长
势头。随着市场需求的日
益扩大，公司的生产规模与
订单量持续攀升，对流动资
金的需求也随之急剧增
加。在此背景下，该笔贷款
如同及时雨般，迅速且精准
地解决了企业的资金周转
难题，为其后续的生产扩张
与业务拓展奠定了坚实的
基础。

“普惠 e 贷”作为银担
“总对总”合作模式的创新
实践。该合作模式是由国

家融资担保基金引领，携手
政府性融资担保机构与交
通银行南通分行共同打造
的银担分险产品。该模式
依托先进的信息技术手段，
实现了融资流程的高效化、
便捷化，不仅简化了贷款手
续，缩短了审批周期，更通
过风险共担机制有效降低了
小微企业的融资成本，切实
解决了普惠领域融资难、融
资贵的问题。截至 8月下
旬，交行总对总“普惠e贷”业
务在保金额已达到2318.5万
元，在保户数10户。

江苏再保南通信用融
资担保有限公司表示，接下
来将携手合作金融机构，继
续深化银担合作，不断优化
服务流程，降低融资门槛，
为更多小微企业提供更加
贴心、高效的金融服务。双
方将共同努力，为南通地区
小微实体经济发展注入新
的活力，助力企业在激烈的
市场竞争中稳健前行、发展
壮大。 吴宇文

南通首笔交行总对总
“普惠e贷”落地


